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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ara donem
ozet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Dénen varliklar 47.707.172 46.982.349
Nakit ve nakit benzerleri 5 45.703.868 36.914.490
Finansal yatinmlar 6 - 8.288.879
Ticari alacaklar 1.874.459  1.282.850
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 4 1.874.459  1.282.850
Diger alacaklar 7 37.337 22.768
- lligkili taraflardan diger alacaklar 4 1.000 14.165
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 36.337 8.603
Pesin 6denmis giderler 91.508 465.408
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 13 - 7.954
Duran varliklar 987.626 982.505
Maddi duran varliklar, (net) 8 465.739 603.693
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 9 78.453 84.039
Ertelenmis vergi varligi 13 443.434 294,773
Toplam varliklar 48.694.798 47.964.854
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimluliikler 2.847.963 2.297.668
Ticari borglar 152.126 134.599
- lligkili taraflara ticari borglar 4 112.039 121.127
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 40.087 13.472
Diger borglar 7 190.007 166.773
- lligkili taraflara diger borglar 4 - 3.246
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 190.007 163.527
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 232.446 308.998
Dénem kari vergi yikimlulagu 13 271.676 -
Kisa vadeli karsiliklar 1.877.758 1.535.886
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 1.776.748  1.400.709
- Diger kargiliklar 10 101.010 135.177
Diger yUkumlilikler 123.950 151.412
Uzun vadeli yikiamliiliikler 256.387 154.378
Uzun vadeli karsiliklar 256.387 154.378
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 256.387 154.378
Ozkaynaklar 45.590.448 45.512.808
Odenmis sermaye 12 30.000.000 30.000.000
Sermaye dizeltmesi farklari 12 202.131 202.131
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir/(giderler) 12 - 1.195.305
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamh (gider)/gelirler 12 (130.176) (74.489)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12 5.297.956  4.800.790
Gecgmis yillar karlari 12 4.743.184 4.743.184
Net dénem kari 5.478.863 4.645.887
Toplam kaynaklar 48.694.798 47.964.853

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait

ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Denetimden

(denetimden

(Denetimden

(Denetimden

gecmemis) gegcmemis) gegcmemis) gegcmemis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eylil 2016 30 Eylil 2016
FAALIYET KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorl faaliyetleri hasilati, net 13.503.650 3.605.927 14.697.115 4.776.796
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 13.503.650 3.605.927 14.697.115 4.776.796
Genel yonetim giderleri (-) (12.112.799) (4.296.117) (13.641.974) (4.374.826)
Pazarlama giderleri(-) (780.838) (199.043) (855.190) (334.500)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.885.812 2.045.282 504.853 2.128
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (2.707) - (6.719) (798)
Esas faaliyet kari/zarari 3.493.118 1.156.049 698.085 (58.800)
Finansman gelirleri 3.318.871 1.063.430 3.402.110 1.200.728
Finansman giderleri (-) (18.906) (1.923) (30.096) (16.377)
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 6.793.083 2.217.556 4.070.099 1.243.151
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri (1.314.220) (395.128) (855.798) 257.220
- Dénem vergi gideri 13 (1.448.959) (419.017) (1.234.599) (248.383)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 134.739 23.889 378.801 (8.837)
Siirdiriilen faaliyetler donem kari / (zarari) 5.478.863 1.822.428 3.214.301 985.931
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarardan yeniden siniflandirllamayacaklar (55.687) - 59.274 6.118
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lguim kayiplari (69.609) - 74.093 7.648
Ertelenmis vergi geliri 13.922 - (14.819) (1.530)
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - - 132.472 3.856
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme -
ve / veya siniflandirma kazanglari / (kayiplarr) - 143.209 (17.561)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri - - (10.737) 21.417
Diger kapsamli gelir / (gider) (55.687) - 191.746 9.974
Toplam kapsaml gelir 5.423.176 1.882.428 3.406.047 995.905

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihinde sona eren dénemlere ait
o6zet 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
siniflandiriimayacak  siniflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamli gelir ve  kapsamli gelir ve
Sermaye Kardan giderler giderler
. diizeltmesi ayrilan Yeniden degerleme Yeniden degerleme Gegmis Net
Dipnot Odenmis enflasyon kisitlanmig ol¢lim ve siniflandirma yillar dénem
referanslari sermaye farklan yedekler kazang/(kayiplari) kazang/(kayiplari) karlan kari Toplam
1 Ocak 2016 30.000.000 202.131 4.606.155 (72.760) (89.526) 4.743.184  2.427.320 41.816.504
Transferler 12 - - 194.635 - - 2.232.685 (2.427.320) -
Dagitilan temetti 12 - - - - - (2.232.685) - (2.232.685)
Toplam kapsamli gelir - - - 59.274 132.472 - 3.214.301 3.406.047
30 Eyliil 2016 30.000.000 202.131 4.800.790 (13.486) 42.946 4.743.184  3.214.301 42.989.866
1 Ocak 2017 30.000.000 202.131 4.800.790 (74.489) 1.195.305 4.743.184  4.645.887 45.512.808
Transferler 12 - - 497.166 - - 4.148.721  (4.645.887) -
Dagitilan temetti 12 - - - - - (4.148.721) - (4.148.721)
Toplam kapsamli gelir - - - (55.687) (1.196.814) - 5.478.863 4.226.362
30 Haziran 2017 30.000.000 202.131 5.297.956 (130.176) (1.509) 4.743.184  5.478.863 45.590.449

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eylul 2017 ve 2016 tarihinde sona eren donemlere ait
ozet nakit akig tablolari

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 30 Haziran 2017 30 Eylil 2016
A. isletme faaliyetlerden nakit akiglari 14.283.827 2.646.441
Doénem kari 5.478.863 3.214.301
Dénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.924.585 2.945.003
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 8,9 145.341 148.643
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 1.651.052 2.181.650
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (130.341) (300.362)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 1.258.533 915.072
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (8.451.573) (253.538)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (232.278) 269.590
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
artis ilgili duzeltmeler 7.954 170.876
Menkul kiymetlerdeki azalisla/(artig) ilgili dizeltmeler 7.092.065 238.654
Ticari borglardaki artisla ilgili dizeltmeler 40.761 (1.784)
Faaliyetlerle ilgili diger borg¢lardaki
_ artigla/(azalis) ilgili duzeltmeler 68.804 (423.798)
Isletme sermayesindeki diger diizeltmeler 1.474.267 -
Faaliyetlerden kullanilan nakit akiglari 15.380.754 6.412.842
Odenen vergiler (1.191.989) (1.209.043)
Calisanlara ve galiganlar adina yapilan édemelerden
kaynaklanan nakit ¢ikislari (1.379.989) (2.557.358)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (1.800) (443.296)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 8,9 (1.800) (443.296)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglari (4.148.721) (2.232.685)
Odenen temetti 12 (4.148.721) (2.232.685)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (A+B+C) 8.987.845 (87.741)
D. D6nem basi nakit ve nakit benzerleri 36.516.193 35.439.812
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 5 37.661.653 35.322.531

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

UBS Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde istanbul, Tirkiye'de Ari Menkul
Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler A.S. olarak degistirmistir.

Sirket'in merkezi, Biiyilkdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinden baska subesi veya irtibat birosu bulunmamaktadir.

30 Eylal 2017 itibari ile calisan sayisi 13'tlr (31 Aralik 2016: 19).

Sirket’in 30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolari 26 Ekim 2017
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal tablolar
degistirme yetkisine sahiptir.

21 Haziran 2017 tarihli Yoénetim Kurulu kararina istinaden, Sirket'in faaliyetlerinin sona erdirilerek,
tasfiye edilmesine karar verilmis; bu cer¢cevede 25 Temmuz 2017 tarihli yazi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’'na mevcut faaliyet izin belgelerinin iptal edilmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur.

Faaliyet konusu

4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde, UBS Menkul
Degerler A.S.; alim satim araciligi, kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing
alinmasi ve verilmesi iglemlerine aracilik ve menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters
repo) taahhiidii ile alim satimi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Pazari'nda tiirev araclarin alim
satimina aracilik islemleri alanlarinda faaliyet géstermektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLiSKIiN ESASLAR
2.1. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

30 Eylal 2017 tarihinde sona eren hesap dénemime ait finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig'in 5.
maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yarurlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS / TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS / TFRS”) esas alinmistir.

Sirket, 30 Eylll 2017 tarihinde sona eren doneme iligskin 0zet finansal tablolarini SPK’'nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari gergevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Sirketler TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gergcevede, ara dénemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.

Sirket’in ara dénem &zet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in ara donem 06zet finansal tablolari
31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimldliklerin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dodru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.1.2 Standartlarda Degigiklikler ve Yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylal 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. 1 Ocak
2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirimis TFRS standardi veya TFRYK yorumu
bulunmamaktadir.

i) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 06zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentz yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakitir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Mdusterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016’da UFRS 15e agiklik getirmek igin
yaptigi degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve oOlgum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lgliimesi igin model
olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye
edilmis geriye donuk uygulama tercih edildiginde 6nceki dénemler yeniden duzenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonunl: siniflandirma ve dlgme, deger dusukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin igcinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim O&zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve &lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelegtirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb’’ modeli ile deder dusikligu muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki disise bagli olarak finansal borcun gergcede uygun degerindeki
azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir.

Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin erken uygulamasina
izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

“gerce@e uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal ylkimliltklerin
kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini degerlendirmektedir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLISKIN ESASLAR (devami)

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henuz yarirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglar veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Arallk 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandidi tGzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Olgllen borglanma araclarina iligskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda acgiklik getirmektedir. Dedisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap
doénemileri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLiSKIN ESASLAR (devami)
UMS 7 Nakit Akisg Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina sagdlanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin UMS 7’ye agiklik getiriimesini amaclamaktadir. Dipnot acgiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Sirket’in
bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere iliskin karsilagstirmali bilgi sunulmasina gerek
yoktur.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2’ye aclklik getirilmesini amaclamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli ddemelerin élgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yikumlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazll islemden 6zkaynada dayali hisse bazl isleme
donustiren hukum ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylul 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sdzlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘6rtiik yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach). Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatrnm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amacl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhdin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikumliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledidi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reastirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas!”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli
olarak siniflandirilan ya da elden c¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagcli olarak
siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugsu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirrmlarini UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak o6lgcmeyi secgebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 06lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢gmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak
uygulayabilir.
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLISKIN ESASLAR (devami)

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

UMSK, sigorta sotzlesmeleri icin muhasebelestirme ve o6l¢iim, sunum ve acgiklamayl kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
s6zlegsmelerinden dogan yukumlaliklerin guncel bilanco degerleri ile olgimiUnd hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

21.3 Yiiksek enflasyon déonemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamistir.

2.1.4 Raporlama para birimi

Sirket'in zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para iglemler islemin yapildigi dénemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimldlikler bilango tarihindeki Tirkiye Cumbhuriyeti
Merkez Bankasi (“TCMB”) doéviz alis kuru ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tim kur farklar
kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukiumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikiumlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak goésterilirler.

2.1.6 isletmenin Siirekliligi

Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin sdrekliligi ilkesine goére hazirlamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.1.7 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yururlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nin tebliglerine
uymaktadir. Gerekli goéruldigu takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi acgisindan karsilagtirmal bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.2. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Sirket'in 2017 yih
icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yobnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 30 Eylal 2017 ara hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.

2.4. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
sarta bagh varlik ve yikumluliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bdlge Turkiye
oldugundan 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla sona eren déneme ait finansal tablolarda ayrica bolimlere

g0re raporlama yapilmamistir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) lligkili taraflarla bakiyeler

) 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

lligkili taraflardan ticari alacaklar (*)

UBS AG Limited 1.350.973 1.000.942

UBS AG Stamford 523.486 141.493

UBS AG Londra Subesi - 140.415
1.874.459 1.282.850

(*) 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla Sirket'in aracilik faaliyetleri islemlerinden UBS AG Limited'ten
alacagi 1.350.973 TL'dir. (31 Aralik 2016: 1.000.942 TL). 31 Aralik 2016 itibariyla danismanlik
hizmetlerinden dolayr musterisi UBS AG Londra'dan 140.415 TL alacagdi bulunmaktadir. S6z
konusu hizmet Mayis 2017 yilinda durmustur. Yénetim giderleri servis hizmeti olarak 523.486
TL UBS AG Stamford’dan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 141.493 TL).
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4. ILISKILI TARAF AGCIKLAMALARI (devami)

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
iliskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar 1.000 14.165
1.000 14.165
iliskili taraflara ticari borglar
UBS AG Londra 108.986 112.214
UBS AG Ziirih Merkez Sube 3.054 8.913
112.040 121.127
iliskili taraflara diger borglar
Personele borglar - 3.246
- 3.246
b) lligkili taraflarla yapilan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2017 30 Eylul 2016
Ortaklardan alinan hizmet ve diger gelirler 15.787.334 16.055.492
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (524.012) (942.892)
15.263.322 15.112.600

c) Ust diizey yoéneticilere saglanan fayda ve haklar

Sirket'in 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla, yonetim kurulu UGyeleri, Ust yOnetim personeli ve Sirket
yOneticilerine saglamis oldugu menfaatler 3.162.748 TL (1 Ocak — 30 Eylil 2016: 3.159.468 TL)'dir.

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016
Kasa 4.115 1.869
Bankalar 37.857.368 36.583.813
- Vadeli mevduat 37.574.006 36.543.142
- Vadesiz mevduat 283.362 40.671
Teminat verilen nakit ve nakit benzerleri 7.842.385 328.808
45.703.868 36.914.490
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5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detayi

asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 30 Eylul 2017
TL %14,00 17 Ekim 2017 8.079.781
TL % 13,25 17 Ekim 2017 7.066.068
TL %12,25 2 Ekim 2017 6.649.460
TL %9,75 2 Ekim 2017 5.643.013
TL % 7,00 2 Ekim 2017 5.001.918
TL %10,00 17 Ekim 2017 3.122.082
ABD Dolari %3,50 17 Ekim 2017 2.011.684
37.574.006
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2016
TL %11,00 6 Subat 2017 8.014.466
TL %10,00 6 Subat 2017 6.510.685
TL %8,50 2 Ocak 2017 6.069.826
TL %38,90 2 Ocak 2017 5.552.707
TL %7,00 2 Ocak 2017 5.001.918
TL %10,00 6 Subat 2017 3.105.096
ABD Dolari %3,00 6 Subat 2017 1.408.374
ABD Dolari %2,40 6 Subat 2017 528.054
ABD Dolari %1,70 6 Subat 2017 352.016
36.543.142

Sirket'in 30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklari distlerek gosteriimektedir:

30 Eylul 2017 30 Eylul 2016
Nakit ve nakit benzerleri 37.661.653 35.722.801
Faiz tahakkuklari (-) (199.830) (206.243)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (*) (7.842.385) -

45.703.868 35.516.558

(*) 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP ve Pay Senedi
islem teminatlarindan olugsmakta olup tutar1 7.842.385 TL’dir (30 Eylil 2016: bulunmamaktadir).
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6. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan satiimaya hazir
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Nominal Tasinan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri Maliyet degeri orani degeri Maliyet degeri Orani
Satilmaya hazir
finansal varliklar
Devlet tahvilleri - - - - 6.800.00 6.875.616 6.859.364 9,61%
Hisse senetleri - - - - 15.981.094 169.711  1.429.515 -

- - - - 22,781.094 7.045.327 8.288.879

Sirket'in istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'deki (“Takasbank”) %0,01 hissesinin karsiligi olan
kalan 10.000 TL tutarindaki kismi ve 15.971.094 nominal degerli 159.711 TL tutarindaki Borsa
Istanbul A.S. (“BIST") hisseleri 2017 senesi iginde satilmistir.

7. DIGER ALACAK VE BORGLAR

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli diger alacaklar

Personelden alacaklar (Dipnot 4) 1.000 14.165
Diger cesitli alacaklar 36.337 8.603
37.337 22.768

Kisa vadeli diger borglar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
i'lliskili taraflara borglar (Dipnot 4) - 3.246
Odenecek vergi, resim ve harglar 190.007 163.527
190.007 166.773
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8. MADDIi DURAN VARLIKLAR
30 Eylul 2017 tarihi itibariyla satin alinan maddi duran varlik toplam tutari 1.800 TL (30 Eylul 2016:
409.171 TL)ydir. 30 Eylal 2017 ve 30 Eylul 2016 itibariyle elden ¢ikarilan maddi duran varlk

bulunmamaktadir.

30 Eylal 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin cari dénem amortisman gideri 132.888 TL
(30 Eylul 2016: 143.435 TL)dir.

9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Eyldl 2017 itibariyla satin alinan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir (30 Eylil 2016:
34.126 TL). 30 Eylul 2017 ve 30 Eylul 2016 itibariyle elden g¢ikarilan maddi olmayan duran varlk

bulunmamaktadir.

30 Eyldl 2017 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin cari dénem amortisman gideri
5.587 TL (30 Haziran 2016: 5.208 TL)dir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

30 Eyldl 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gOsterilmigtir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Takasbank (Nakit) 7.842.385 328.808
BIST Pay Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) - 6.800.000
EIS Ecz.llag Sinai ve Fins.Yat.San.veTic A.S.(Kira s6zlesmesi) 154.486 136.746
SPK (Teminat Mektubu) 1.800 1.800

7.998.671 7.267.354

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutari 1.838.103 ABD Dolari
(31 Aralik 2016: 1.838.103 ABD Dolari)dur.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igcerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2012 - 2017 arasi
yillara iligkin ileride ortaya ¢ikabilecek ek vergi yukimlalugu guvenilir ve belirli bir dizeyde tahmin
edilemeyeceginden bu finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agiimis ise iade davalari bulunmakta olup, s6z konusu
davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 30 Eylll 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarda
101.010 TL (31 Aralik 2016: 135.177 TL) karsilik ayriimistir.

Sirket’'in 30 Eylul 2017 itibariyla satiimaya hazir menkul degerler igerisinden teminat olarak verdigi

menkul kiymeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 6.800.000 TL nominal degerli devlet tahvili
verilmistir).
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11. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Personel igin 6denen vergiler 232.446 308.998
232.446 308.998
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar
Odenecek ikramiye karsiligi 1.635.634  1.303.437
Kullaniimamis izinler karsiligi 141.114 97.272
1.776.748  1.400.709
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsilig 256.387 154.378
256.387 154.378

Kidem tazminati karsihgi1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere gagrilan veya vefat eden personeli
igin kidem tazminati édemekle yikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla 4.732 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) ile
sinirlandiriimigtir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yikimlilik igin fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yukdimlaligli, Sirket'in galisanlarin  emekliliinden dogacak gelecekteki olasi
yukdmluluigindn, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igcin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gOsterir. Sirket'in kidem tazminati karsihdi, 1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gecerli kidem
tazminati tavani olan 4.732 TL Uzerinden hesaplanmaktadir.

Sirket yonetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlari kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri Uzerinden
mali tablolarina yansitmistir.

30 Eylal 2017 31 Aralik 2016
iskonto orani %3,74 %3,29
Tahmin edilen limit/lcret artig! %1,00 %8,24
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12. 0ZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla Sirket'in kayith sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2016: 30.000.000
TL)'dir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2016: 7,5 TL) olan 4.000.000
adet (31 Aralik 2016: 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Hisse Hisse
Oran(%) Tutar sayisli Oran(%) Tutar sayisli
UBS AG 100,00 30.000.000  4.000.000 100,00 30.000.000
4.000.000
100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iligkin 202.131 TL tutarindaki
(31 Aralik 2016: 202.131 TL) enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6z sermaye icinde ayri bir kalem olarak
gosterilmistir. Bu yedekler 6z sermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
dizeltilmis tutarlar ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar 5.297.956 TL (31 Aralik 2016: 4.800.790 TL)dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “Gegmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona goére dizeltiimis finansal tablolara goére
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gegmis vyillar zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa déonem kari ve dagitiimamis gegmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganusti yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gdre dizeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkun bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk finansal
tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal yedekler,
Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiisti yedek” kalemlerine bilangoda kayitll degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltiimis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tim &zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirrmi veya zarar
mahsubunda, olaganisti yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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12. 0ZKAYNAKLAR (devami)

SPK diizenlemelerine gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler’ ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gésteriimesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkhliklarin (enflasyon duzeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave ediimemigse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye dizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler’ ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Gecmis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Gecgmis yil karlan

30 Eylal 2017 tarihi itibariyla yasal kayitlardaki ge¢cmis yillar karlar 4.743.184 TL (31 Aralik 2016:
4.743.184 TL) olarak gergeklesmistir.

Temettii dagitimi ve yasal yedek ayrimi

Sirket'in 2016 yili Genel Kurul'u karari ile 2016 yilinda elde ettigi net donem karindan 497.166 TL
yasal yedek ayirdiktan sonra kalan briit 4.148.721 TL tutarinda temetti dagitiimasina karar vermistir.

Finansal varliklar deger artis fonu

30 Eylal 2017 tarihi itibariyla vergi etkisi dustldikten sonra 1.509 TL tutarinda satiimaya hazir finansal
varliklar Gzerindeki birikmis deder kaybi (31 Aralik 2016: 1.195.305 TL deger artisi) bulunmaktadir.

Kidem tazminati ylikimluliklerinden olusan aktlieryal kayip-kazanglar

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla vergi etkisi dusuldikten sonra 130.176 TL tutarinda birikmis aktueryal
kayip (31 Aralik 2016: 74.489 TL) bakiyesi bulunmaktadir.
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Sirket, Turkiye’de bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek gok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Gzere
yarurlige girmistir. Buna gore Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2017 yili igin %20’dir (2016 - %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul ediimeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi ¢denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirrm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Gzerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tarkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tarkiye’de yerlesik kurumlara 6édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14. ginine kadar beyan edip 17. ginu aksamina kadar dderler. Yil igcinde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tarkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandi§i ayi takip eden
dordiinci ayin 25. glini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse vergi anaparasina ek olarak gecikme faizi ve vergi ziyal cezasi ile karsilasiimasi
mimkuanddr.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yih agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu mahiyette bir istisna
bulunmasi durumunda, bu tutarlarin kurumlar vergisi hesaplamasinda istisna kazang olarak dikkate
alinmasi mimkuandur.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde ayni kanunda sayilan istisnalar haricinde ayrica Kurumlar

Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

21



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Cari donem yasal vergi karsiliklari

Dénem kani vergi yikumliiligii

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yukimlulagunun ve alacaginin kirllimi agagida sunulmustur:

30 Eylal 2017 31 Aralik 2016
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi (1.615.608) (1.343.224)
Pesin 6denen vergiler (-) 1.335.980 1.351.178
Vergi alacagi//borcu), net (279.629) 7.954

30 Eylil 2017 ve 30 Eylul 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2017 30 Eylil 2016
Cari yil vergi gideri (1.448.959) 1.234.599
Ertelenen vergi geliri 134.739 (378.801)
1.314.220 855.798

30 Eylul 2017 ve 30 Eylil 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin kar veya zarar tablosunda
yansitilan vergi giderinin analizi asagida sunulmustur:

30 Eylul 2017 30 Eylil 2016
Vergi dncesi kar 7.208.736  4.070.099
Hesaplanan vergi (%20) 1.441.747 814.020
Onceki donem kurumlar vergisi diizeltmesi - 29.966
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 330.860 474.993
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (156.999) (84.380)
Vergi karsilig 1.615.608 1.234.599

Ertelenmis vergi alacagi/(ylikiimliliigii)

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yukimluligunun dékimu
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Ertelenen vergi varliklari 456.070 363.930
Ertelenen vergi yukamlalikleri (12.636) (69.157)
Ertelenen vergi varligi, net 443.434 294,773
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varliklar/(yiukiamlilikleri)
30 Eylul 31 Aralik 30 Eylul 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Ertelenmis vergi varliklari
Personel prim karsiligi 1.635.634 1.303.437 327.127 260.687
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 397.501 251.650 79.500 50.330
Dava karsiligi 135.177 135.177 27.035 27.035
Diger gider karsiliklar 133.599 129.391 23.486 25.878
457.148 363.930
Ertelenmis vergi yiukumliiliikleri
Finansal yatinmlar degerleme farklari - 1.228.977 - 56.825
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 68.570 61.660 13.714 12.332
13.714 69.157
Ertelenmis vergi varligi, net 443.434 294.773

14. PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca lligkin Tirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gdérmeyen isletmeler pay basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang¢ hesaplanmamisgtir.

15. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doéviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin éngoérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Piyasa riski agiklamalari
Doviz Pozisyonu Riski
Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yukumlilikler Sirket'in kur riskine maruz kalmasina

neden olmaktadir. S6z konusu ddviz kuru riski, déviz pozisyonun surekli analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.
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15. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

30 Eylul 2017

TL karsilig
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari

AVRO

isvigre
Frangi
CHF

ingiliz
Sterlini
GBP Diger

11

12a.
12b.

13.
14.
15

16a.
16b.

17.
18.

19.

19a.
19b.

20.
21.

22.

23.
24.

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar
(kasa, banka hesaplari dahil)
Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Donen varliklar (1+2+3)

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar
Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Duran varliklar (5+6+7)
Toplam varliklar (4+8)

Ticari borglar

Finansal yukimlulukler

Parasal olan diger yukumlulukler
Parasal olmayan diger yakamlulikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

Ticari borglar

Finansal yuktumldlikler

Parasal olan diger yukimlulukler
Parasal olmayan diger yukamlulikler
Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16)
Toplam yikimlilikler (13+17)

Bilango digli tiirev araglarin net
varhlik/(ytlikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

Aktif karakterli Finansal durum tablosu Digi

Doviz Cinsinden Turev Uriinlerin Tutari

Pasif karakterli Finansal durum tablosu
Disi Déviz Cinsinden Turev Urinlerin Tutari

Net yabanci para varlik/(ytikiimliliik)
pozisyonu (9-18+19)

Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yikimlalik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

Doviz hedge’i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gergede uygun degeri

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

2.384.455

190.176

6.068
799.175

799.175

Déviz Yikimldliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24

658.338

2.574.631 658.338
793.107

724

1.775.456 657.614

18.415

2.574.631 658.338 18.415

632

18.415

17.783

52.068
516

52.584

52.584
8.020

8.020

44.564

168.193 -
220 -
168.413 -

168.413 -

(168.413) -



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

ingiliz
Sterlini
GBP

isvigre
Frangi
CHF

TL karsihig
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari

31 Aralik 2016 AVRO

Diger

1. Ticari alacaklar
2a. Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplari dahil)
Parasal olmayan finansal varliklar
Diger
Doénen varliklar (1+2+3)
Ticari alacaklar
6a. Parasal finansal varliklar
6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger
8.  Duran varliklar (5+6+7)
9. Toplam varliklar (4+8)
10. Ticari borglar
11. Finansal yukumlaltkler
12a. Parasal olan diger yukidmlultkler
12b. Parasal olmayan diger yukimlulukler
13. Kisa vadeli ylikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari borglar
15. Finansal yukumildlikler
16a. Parasal olan diger yukumlultkler
16b. Parasal olmayan diger yukumlulUkler
17. Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)
19. Bilango disi tiirev araglarin net

A WN

141.492
2.300.323

1.974
2.443.789

2.443.789
121.127

120.783
3.140
245.050

245.050

varhk / (ylikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) -

19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Digl
Déviz Cinsinden Turev Urdnlerin Tutari
Pasif karakterli Finansal durum tablosu
Digi Doviz Cinsinden Turev Urtnlerin Tutar
20. Net yabanci para varlik / (yukimliiliik)
pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para
varlk / (yikumlilik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doéviz hedge'iigin kullanilan finansal
araglarin toplam gergcege uygun degeri

19b.

2.198.739

2.683.725

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari -
24. Doéviz YUkumlaliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

652.184 1.390
- 532
652.184 1.922

652.184 1.922

340
362
702

503
503

651.482 1.419

652.524 1.390

41.067

41.067

41.067
2.587

34.353
36.940

4127

78.007

(26.266) -

26.266 -

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolarr’nin, Avro’nun, Ingiliz Sterlini’nin ve lIsvigre Frangr’nin TL
karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz

sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayiimistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

Doviz kuru duyarhilik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
30 Haziran 2017 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimlalGga 230.632 (230.632) 230.632 (230.632)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 230.632 (230.632) 230.632 (230.632)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yGkimliligu 7.119 (7.119) 7.119 (7.119)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 7119 (7.119) 7.119 (7.119)
CHF'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- CHF net varlik/yukimlilGaga 16.277 (16.277) 16.277 (16.277)
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 16.277 (16.277) 16.277 (16.277)
GBP'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
10- GBP net varlik/yukimlalaga (76.481) 76.481 (76.481) 76.481
11-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-GBP net etki (10+11) (76.481) 76.481 (76.481) 76.481
Toplam (3+6+9+12) 177.547 (177.547) 177.547 (177.547)
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2016 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik / yGkimluligu 229.270 (229.270) 229.270 (229.270)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 229.270 (229.270) 229.270 (229.270)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik / yakimlalGgi 526 (526) 526 (526)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 526 (526) 526 (526)
CHF'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- CHF net varlik / yikimlGlugu 1.422 (1.422) 1.422 (1.422)
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 1.422 (1.422) 1.422 (1.422)
GBP'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
10-GBP net varlik / yakimlilugu (11.344) 11.344 (11.344) 11.344
11-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-GBP net etki (10+11) (11.344) 11.344 (11.344) 11.344
Toplam (3+6+9+12) 219.874 (219.874) 219.874 (219.874)
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15. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (devami)
ii. Sermaye yénetimi

Sermayeyi ydnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve dider hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi'ne ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren SPK’nin
Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli§g’e uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi

gereklerini yerine getirmektedir.
16 - FINANSAL ARAGLAR

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhdin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yukimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercede uygun dederleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstrimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve dider finansal aktifler dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu disunllmektedir.

Gercege uygun deg@er farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikumliliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayillmaktadir.

Finansal varliklarin ve yakimlalGklerin gercege uygun dederi asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukidmlulukler, birbirinin ayni varlik ve yakamlultkler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yikimllGgiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincti seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yukimliligin gergcege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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16. FINANSAL ARAGLAR (devami)

Bilangoda gergede uygun deger ile gosterilen finansal varliklar igin kullanilan gergege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatinmlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri (*) - - - -

Toplam finansal varhklar - - - -

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatinnmlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar

Devlet tahvili 6.859.364 - - 6.859.364
Hisse senetleri (*) - 1.429.515 - 1.429.515
Toplam finansal varhklar 6.859.3641.429.515 - 8.288.879

(*) Satiimaya hazir finansal varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: 1.341.572 TL tutarindaki
Borsa Istanbul A.S. (“Bist”) aciklanan teklif fiyatlari Gzerinden degerlenmis olup, 2. seviyede
gOsterilmistir.) Sirket'in Istanbul Takas ve Saklama Bankasi'nda (“Takasbank”) payilari 2017
senesi iginde satilmistir (31 Aralik 2016: 87.943 TL).

17. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OL(;_UI?E ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket'in satis hasilatinin tamami ve gelirlerinin dnemli bir bolimi ana ortak UBS AG Londra ve UBS

AG Limited ile yapilan Pay Senedi Piyasasi aracilik komisyonlari ve yatirim danismanlik gelirlerinden
olusmaktadir.
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